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Vi permettiamo di non saperlo, ma sicuramente i vostri

genitori e i vostri nonni lo ricordano bene.

Che cosa significa 1936,27 ?

Risposta: le lire che occorrevano per avere un Euro.

Correva il primo gennaio 2002 quando i cittadini di 12 paesi
dell'Ue hanno toccato con mano per la prima volta le
banconote e le monete in euro. Si e trattato del piu poderoso
cambio di valuta della storia dell'umanita, capace di
coinvolgere centinaia di milioni di persone. Oggi l'euro ¢ la
moneta di oltre 340 milioni di persone in 19 Stati membri
dell'Ue.

L'Euro ha cominciato a prendere forma all'inizio degli anni
Novanta, e stato introdotto il 1 gennaio 1999 come moneta
virtuale, utilizzata dalle banche e dai mercati finanziari. Ma
per la maggior parte delle persone e diventata una vera e

propria moneta il 1 gennaio 2002, quando banconote e



monete sono entrate in circolazione in dodici paesi europei,
tra cui Spagna, Francia, Germania e Italia.

La nuova moneta e stata accolta dai cittadini europei con
buon entusiasmo, nonostante la paura dell'inflazione e
dell'arrotondamento dei prezzi 'al rialzo'. E' successo anche
in Italia: l'euro valeva 1.936,27 lire, e abituarsi alla nuova
moneta e al nuovo calcolo ha richiesto molti mesi di 'aiuti’' da
parte dei convertitori, doppi prezzi esposti e molti casi di
prezzi rivisti al rialzo.

I nome della nuova moneta e stato deciso al Consiglio
europeo di Madrid nel dicembre 1995. Quattro mesi prima
della sua introduzione, la Banca centrale europea e le banche
centrali nazionali hanno consegnato banconote e monete a
banche e negozi. Bancomat e i distributori automatici sono
stati adattati.

| resto e storia attuale, e la state scrivendo voi.......

Il Coordinatore Referente.
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BILANCIO POSITIVO
Vent’'anni

di euro tra crisi
e successi
Oralasfida

¢ digitale

Isabella Bufacchi —apags

Vent’anni di euro tra crisi e successi
La prossima sfida ¢ la digitalizzazione

Un bilancio positivo. Simbolo pili concreto dell’'integrazione europea, la moneta unica ¢ maturata in fretta: fortificata dagli ostacoli,
sostenuta dalle istituzioni finanziarie e dai nuovi strumenti creati. Ora & pronta a evolversi in una dimensione elettronica parallela

Isabella Bufacchi

Dal nostro corrispondente
FRANCOFORTE

Ventianni fa,icittadini dell’area del-
I'euro diognietihanno festeggiatoil
Capodannoalbancomat. Appenasu-
peratalamezzanottetrail 31dicem-
bre 2001 e il primo gennaio 2002, ai
fuochid’artificio, aibrindisi eaitreni-
nidanzanti molti europei preferirono

il prelievo agli sportelli automatici
delleloroprime banconoteineuro. Il
contante nella moneta unica europea
inizid acircolare unventennio fa: per
avviare il processo di sostituzione
delle 12 valute nazionali dei Paesi
membriall’epocadell’areadell’euro,
per il2o02 furonostampatiin treanni
pit1 di 15 miliardi di banconote, una
quantitadifoglietti sufficiente arico-

prire 15.000 campi di calcio.

L’euro & il pitt forte simbolo dell’in-
tegrazione europea: «L’euro € un
simbolo, ¢ il compimento di una vi-
sione politica e storica, una visione
divecchiadatadiun continente uni-

6 L’euro & caratterizzato

da stabilita del cambio
e status internazionale.
E oggi ha un tasso di
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approvazione del 78%

to conun’unica moneta finalizzataa
un mercato unico», ha detto ieri il
presidente del Parlamento europeo
David Sassoli. L’euro ¢ oralavaluta
ufficiale di 340 milioni di cittadini
europeiin quelli che sono diventati
19 Stati membridell’Eurozona, dagli
11chelohannofatto nascere: acon-
fermachenell’euro sifadituttoper
entrare, mai per uscirne.

Questo primoventennio distoria
delle banconote e delle monete della
valutaunica europeaé stato costellato
da crisi di crescita, crisi esogene ed
endogene:la Grande crisifinanziaria-
bancaria del 2008-2009, 1a crisi del
debito europeonel2010-2012 eorala
crisi pandemica Covid-19. 1l presi-
dente dell’Eurogruppo Paschal Do-
nohoe ieriha sottolineato che «I’'euro
ha rafforzato le sue fondamenta nel
corso degli ultimi venti anni. Ha di-
mostratolasuatempra nell’affronta-
re grandi sfide e grandi crisi».

Nel corso del primo ventennio
dell’euro hanno visto la luce nuove
istituzioni finanziarie europee:
I’'SSM perlavigilanza bancaria unica
europea, I'SRB per la risoluzione

unicabancariaeuropea, primal’EFSF
e poi ’ESM per assistere gli Statiin
difficolta. Il percorsodicrescitadel-
I'euro & stato puntellato da nuovi
strumenti europei, per la politica
monetaria il QE (App e Pepp), ipre-
stiti miratiall’economia TLTRO, SU-
RE per sostenerel’occupazione, EFSI
edoppio pianoJuncker attraversola
Bei per potenziare gli investimenti,
NGEU e Recovery Fund con ’emis-
sione di eurobond, una sortadi debi-
to comune europeo, per la ripresa
economica post-pandemica.

Tutto questo ha portato I'euro a
fortificarsi anno dopo anno, dotan-
dolodiunaresilienzastraordinariae
rendendolo una moneta di elevato
standing internazionale, caratteriz-
zata daunasolida stabilita del cambio
e, fino aitempipre-pandemici,dauna
discreta stabilita deiprezzi. Tutti tra-

guardi tagliati senza unita fiscale,
senza una difesa unica europea né
unapoliticaestera unica dell’areadel-
I'euro. «L’euro & diventato un simbolo
distabilita e solidita nel mondo grazie
avoi, le centinaia di milioni di cittadi-
nieuropeichesifidanodellamoneta
unica,ledannoforza,fiduciaelaado-
perano nelle transazioni ogni gior-
no», ha detto ieri il presidente della
Bce Christine Lagarde. A oggi, ha sot-
tolineato Lagarde, i1 78% dei cittadini
europei sostienel’euro: untassoalto,
unsuccesso. Il presidente del Consi-
glioeuropeo Charles Michel ha affer-
matoieri: «L’euro € un simbolo tangi-
bile del successocheinostricittadini
portano con sé ogni giorno».

L’euro&maturatoinfretta, inpo-
copittdi unventennio. Ed & cosi ma-
turodasentirsi pronto a evolversiin
una nuova dimensione digitale in
parallelo al contante. Nelluglio 2021
in Bce & decollato I'ambizioso pro-
gettoperlacreazione dell’eurodigi-
tale, ossia una moneta elettronica
emessa dalla Banca centrale euro-
pea,eloscorsoottobrelaBce haav-
viato un’istruttoria, un’indagine che
durera due anni per soppesare in
grande profondita i pro e i contro
della digitalizzazione dell’euro. La
moneta unica europeasitiene cosial
passo coniprogetti di digitalizzazio-
nedellealtre grandi valute suerivali,
pronta a surclassare e primeggiare
all’avanguardia dei sistemidipaga-
mento elettronici mondiali.

Nelle parole di Fabio Panetta,
membro del comitato esecutivo della
Bce e responsabile del progetto del-
leurodigitale,lavalutaemessadalla

Banca centrale in forma elettronica
«fornirebbe ai cittadini i medesimi
servizi che oggi ottengonodalleban-
conote cartacee,I'accessoauno stru-
mentodipagamento sicuro, privo di
costi, di facile utilizzo, accettato da
tutti. L’euro digitale siaffiancherebbe
allebanconote, senza sostituirle». Ma
adifferenzadel contante,l’euro digi-
tale potra essere usato non solo per

scambiare denaro tra persone o per
gli acquisti presso gli esercizi com-
merciali, ma anche perle spese onli-
ne: ed essendo una passivita della
bancacentrale, nonavrebbe alcunri-
schio —dimercato, dicredito, diliqui-
dita — come le banconote.

Ma proprio perché le banconote
saranno sempre in circolazione, la
Bcehalanciatonel 2021unaltrogran-
deprogetto: unanuovaveste grafica
allebanconotein euro, che sara deci-
sanel 2024 dopo un’ampia consulta-
zione e collaborazione diretta con i
cittadini.«Condurremoil processo di
riprogettazione delle banconote in
euroin parallelo conlafase diindagi-
ne del progetto suun euro digitale»,
ha spiegato Panetta. «Le banconote
in euro faranno sempre parte delle
nostre vite. Esse sono un simbolo
tangibile e visibile della nostra coe-
sione in Europa, in particolare in
tempidicrisi. Inoltrelalorodomanda
€ ancora forte — ha detto Lagarde -.
Dopo vent’anni ¢ il momento dirin-
novarel’aspetto delle nostre banco-
note affinché i cittadini europei di
tuttele etae provenienze visipossa-
no riconoscere». Oltre alla stabilita
dei prezzi, Lagarde punta in prospet-
tivaall’eurodigitale e allanuova veste
grafica delle banconote.

L’integrazione europea, iniziata
conl’interscambio commercialeed
economico e poi cementata con
l'unione monetaria, finanziaria e
bancaria, ha sempre guardato alla
moneta unica in contanti, alle ban-
conote ealle monete in euro comeil
miglior collante per unire i Paesieu-
ropei, accelerando il processo di
identita europea. Mal’euro deveora
conquistare altre tappe significati-
ve, segnare altritraguardi: oltre al-
I'eurodigitale, vaportataatermine
I’'Unione bancaria e deve essere affi-
nata larisoluzione bancaria unica.
L’euro dovra puntare, in prospetti-
va, al mercato dei capitaliunico, al-
I'unione fiscale conlafigura del mi-
nistrodel Tesoro europeo, alla dife-
sa e alla politica estera unica.
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Gosi la moneta europea ha dato una spinta alle esportazioni italiane

di Silvia Valente

a moneta unica ha influenzato positiva-

mente il valore aggiunto delle esporta-
zioni italiane. Il vantaggio ¢ pill evidente
per i metalli di base, le apparecchiature elet-
triche e ottiche, e i servizi di trasporto terre-
stre. Mentre ’impatto ¢ stato sfavorevole
sui prodotti chimici, sull’agricoltura e
sull’alimentazione. Queste le conclusioni
principali del paper dell’Istituto di ricerca
sulla crescita economica sostenibile del
Consiglio nazionale delle ricerche (Cnr-Ir-
cres) e dell’ Universita Roma Tre. Quale im-
patto ha avuto dunque I’euro sull’export ita-
liano? E cosa sarebbe successo se I'Ttalia
non avesse aderito all’Unione economica
monetaria (Uem)? Per rispondere a queste
domande, lo studio, pubblicato sull’Italian
Economic Journal, ha scelto una metodolo-
gia innovativa. Sia utilizzando uno stru-
mento del tutto statistico, il syntethic con-
trol method, per valutare invece una politi-
cacommerciale, ma anche scegliendo di in-
vestigare non il flusso commerciale lordo
delle esportazioni bensi il valore aggiunto
dall’Ttalia ai prodotti esportati, finiti e inter-

medi, all’interno della catena globale di va-
lore (gvc). Da tempo, infatti, spiegano Lu-
ca Salvatici e Silvia Nenci, ricercatori di
Roma Tre, «al tradizionale commercio di
beni pronti per i consumatori si & affiancato
il commercio di beni intermedi», il cui valo-
re netto ¢ stato utilizzato per stimare il coin-
volgimento italiano nella gcv, nelle sue due
componenti: domestica, che deriva dalle
esportazioni di Paesi terzi, ed esterna, ossia
relativa ai propri export. L’Italia ¢ il caso
studio pit adatto all’interno dell’eurozona:
uno tra i maggiori esportatori di merci che
allo stesso tempo fornisce molti input agli

altri Stati. Per rispondere ai quesiti iniziali,
I’analisi si & soffermata sulle esportazioni
italiane verso i Paesi dell’Uem e non, tra il
1995 e il 2012. La bilancia commerciale ¢
stata quasi sempre in attivo e gli export so-
no aumentati verso tutti i 28 Stati considera-
ti, aderenti o meno alla moneta unica. E que-
sto «indipendentemente dalla specializza-
zione del commercio italiano», dato che so-
no stati coinvolti, notano Giovanni Cerulli
e Antonio Zinilli del Cnr-Ircres, «settori in
cuil’Italia da sempre gode di vantaggi com-
parati, tra cui i metalli di base, ma anche

aree in cui tali vantaggi non sono mai stati
evidenti, ad esempio le apparecchiature
elettriche e ottiche e i servizi di trasporto
terrestre». La stessa eterogeneita vale per
le poche esportazioni che hanno registrato
un impatto negativo, quali i prodotti chimi-
cie carbone, da sempre con uno svantaggio
comparato. Secondo i ricercatori, il valore
aggiunto domestico dell’Italia sarebbe ri-
sultato quindi inferiore senza I’euro. D’al-
tro canto, la componente estera della gvc
italiana ¢ stata rallentata dalla moneta uni-
ca, soprattutto nei primi anni dalla sua ado-
zione. Particolarmente negativo il valore
aggiunto nell’eurozona, forse per la rimo-
zione degli ostacoli commerciali, ma co-
munque I’integrazione verso mercati terzi
sarebbe stata ancora peggiore se I'Ttalia
non avesse aderito all’Uem. Da questi di-
versi indicatori emerge, secondo gli autori
del saggio, che «I’euro ha spinto il ruolo ita-
liano di fornitore di input per la Fabbrica
Europa e ridotto la dipendenza delle espor-
tazioni dall’estero», incentivando le impre-
se a investire nel locale pit che a importare
i beni necessari per doverli poi esportare di
nuovo. (riproduzione riservata)
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